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Klju¢ni podaci o fondu Profil rizika fonda

14.02.1990 I I

Keine Profil rizika definiSe procjenu rizika fonda - jedan plavi okvir predstavlja nizak rizik,
sedam plavih okvira predstavlja vrlo visok rizik.

EUR
140.797,40 Kratak opis
Cilj je posti¢i uravnotezenu medunarodnu zajednicu, koja efikasnom
01.10. - 30.09. interakcijom i ulaganjem u obveznice treba da predstavlja
alternative uporedivim ulaganjima u EUR. Strateska osnova je Enhanced Fixed
Security Kapitalanlage AG Income Strategy (E-FIXIS). Fondom se aktivno upravlja i ne referise se na
indeks/benémark.
Stefan Donnerer, MA, CEFA
Mr Giinther Moosbauer, CPM
Martin Seitinger, MSc, CEFA lzvjeStaj menadzera fonda
Austrija, Njemacka Nakon nekoliko mirnih kvartala, rizi¢na strana trzista kapitala zabiljeZila su
impresivne izvjestaje. IzraZeno kretanja cijena — i na trZidtima akcija i na
AT0000856711 valutnim trZistima — kao i naglo povecanje volatilnosti na trZistima derivata
jasno se odrazavaju u nesigurnosti medu trziSnim uéesnicima i poveéanoj
AT0000746912 potraznji za instrumentima zastite. Vrhunac panike je splasnuo tek kada su
prinosi na americke drzavne obveznice porasli na tesko podnosljiv nivo i kada
0,0700 (02.12.2024) su cijene akcija snazno pale. Dok je klju¢na kamatna stopa u SAD-u zadrZana
od sastanka u decembru, ECB je reagovala 17. aprila smanjenjem za 25 bps.
0,0000 (02.12.2024) Dalje povecanje kamata ocekuje se u junu ove godine. Posljednjih nedjelja je
opsta neizvjesnost dovela do visih premija rizika. U segmentu obveznica s
A T visokim prinosom, kreditne marze padaju od najnize nivoe u februaru ove
godine. Umeduvremenu za 170 bps, prije ponovnog pada za 50 bps krajem
6,98 12,28 mjeseca. Ekspanzija trZista HOV u nastajanju i korporativnih obveznica dobrih
zajmoprimaca bila je znatno manja. Bezrizicne kamatne stope osjetno su pale
7,28 12,81 tokom izvjestajnog perioda, cemu je uveliko pridonijelo smanjenje kamatnih
stopa ECB-a u eurozoni. Istovremeno je doslo do znadajnog prosirenja premija
6,08 12,28 kreditnog rizika, posebno za obveznice s losim kreditnim rejtingom. U tom je

okruZenju fond ostvario pozitivan mjesecni rezultat. Glavni razlog tome bila je
njegova vrlo dobra prosjecna ocjena, s$to je znacilo da je na nju tek neznatno
uticala povecana premija rizika.

Molimo da obratite paznju na informacije na sljedecoj strani!
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Top 10 Emitenata

Ime % FV
REPUBLIC OF ITALY 3,55 %
OSLO KOMMUNE 3,24%
CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 2,86 %
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK 2,78 %
FRANCE (GOVT OF) 2,70 %
ING BANK AUSTRALIA LTD 2,69 %
NORFINA LTD 2,54 %
VILLE DE PARIS 2,49 %
Province of British Columbia 2,31%
REPUBLIC OF SLOVENIA 2,26 %
Podjela Modified Duration
SRRl e— L

1 -2 Jahre | | 6.54%

2 - 3 Jahre | ] 11,76%

3 - 4 Jahre [ | 8.28%

4 - 5 Jahre | 12,71% |

5 - 6 Jahre | ] 7.94%

6 - 7 Jahre | ] 18.86%

7 - 8 Jahre | 13,44% |

8 - 9 Jahre [ ] 9.66%

9 - 10 Jahre [ ]2.42%
10 - 15 Jahre | ] 9.83%
15 - 20 Jahre |:| 2,89%

> 20 Jahre []9,23%
Kljuéne brojke o fondu
Obveznicke pozicije
@ Modi ed Duration 5,92
@ Preostali rok (u godinama) 7,44
@ Ulaganje p.a. 3,72%
@ Rejting AA (3,48)

Prosli u¢inak nije vodic¢ za buduce rezultate.
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Asset Allocation

Covered Bonds (DM) | 27 ,48% I

Lander und Kommunen (inkl. Garantien) (DM) I 24 ,47% |

Staatsanleihen DM (inkl. Garantie) I:l 14,85%
Agencies entwickelte Markte |:| 13,55%

Staatsnahe Anleihen EM (inkl. Covereds) I:l 8,62%

Supranationale (DM) D 3,97%

Financials ex Covered Bonds (DM) D 3,16%
Cash & Sonstiges I:l 1,74%
Derivate [I 1,10%

Corporates DM, non Financials IG [l 1,087%

Podjela valuta

EUR | ] 41,67%

] 27.66%

L
usb 26,68 %

TSN S— A

11,14 %

cHF 1 7.76%

7,61 %

sek [_15.73%

5,57 %

| |3,25%
NOK 3,14 %

1,53%
CAD D 1,44 %

GBP u 0,73%

davon gesichert

Molimo da obratite paznju na informacije na sljedecoj strani!
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Razvoj vrijednosti Kljuéne informacije o ucinku i riziku
A T
20852020 = 30.062020 Pokretanje transe: 14.02.1990 10.03.2000
105 10 godina p.a. -0,14 % -0,13 %
108 5 godina p.a. -1,04 % -1,02 %
3 godine p.a. 0,83 % 0,85 %
95
’ 1 godina 491 % 4,96 %
98
85 Sharpe Ratio (3 godine): -0,33 -0,33
Volatilinost p.a. (3 godine): 5,52 % 5,54 %
868
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Upozorenje na rizik i poreski tretman

Dokument je marketinska komunikacija (marketinski oglas). Prije donosenja konacne odluke o ulaganju pogledajte zakonska prodajna dokumenta (kao Sto su prospekti
i dokumenta i klju¢ne informacije za inverstitore ili KID-ovi). Svako ulaganje ukljucuje rizike; Detaljne informacije o rizicima nalaze se u vaze¢em prospektu. Prosla
uspjesnost nije vodi¢ za buduce povrate ili uspjesnost fonda. Ovaj dokument ne zamjenjuje sveobuhvatne investicijske savjete ili otkrivanje rizika, niti predstavlja
ponudu ili preporuku za kupovinu ili prodaju sredstava. Prinosi takode mogu pasti ili porasti kao rezultat fluktuacija kursa. Naknade za izdavanje i otkup, kao i drugi
spoljni porezi i troskovi nisu uzeti u obzir u izracunu uspjesnosti i smanjuju uspjesnost. Aktualni prospekti i listovi s kljuénim informacijama za investitore (=BIB) na
njemackom jeziku dostupni su na pocdetnoj stranici www.securitykag.at (fondovi) i u sjediStu Security KAG (emitent) i Liechtensteinische Landesbank (Austrija) AG
(Kastodi banka) dostupni su besplatno. Zatim, informacije na njemackom jeziku o pravima investitora kao i informacije o moguénostima i rizicima mozete pronaci na
www.securitykag.at/recht/anlegerinformation.

Fond moze pokazivati povecanu volatilnost, tj. vrijednosti udjela mogu biti podlozne znacajnim fluktuacijama ¢ak i u kratkim vremenskim periodima.

Poreski tretman zavisi o liénim okolnostima klijenta i moZe biti podlozan promjenama u buducnosti. Poreski tretman pripremljen na osnovu revidiranog godisnjeg
izvjestaja, objavljen je na www.securitykag.at (fond).

IzraCunate vrijednosti, pokazatelji u¢inka i rizika: OekB; Grafikon uspje$nosti i detalji o portfelju: Liechtensteinische Landesbank (Osterreich) AG, Bloomberg i vlastiti
obracuni, objasnjenje kljuénih brojki i pojmova: http://www.securitykag.at/disclaimer.pdf. Svi podaci bez garancije!

© by Security Kapitalanlage AG 2025
Burgring 16, 8010 Graz, www.securitykag.at Sa sigurnosc¢u bazirano na cinjenicama.

SECURITY KAG



